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Ementa: Moeda e o Sistema financeiro no Brasil. Sistema de pagamentos brasileiro. Politica
monetaria: objetivos, instrumentos, mecanismos de transmissdo. Determinagdo da taxa de juro: o
papel do banco central. Teoria quantitativa da moeda. Keynes e a economia monetaria. O dinheiro na
teoria marxista. Nog¢des sobre regulacdo financeira.

Objetivos Especificos: Discutir o papel e a importancia do dinheiro em uma economia mercantil e
capitalista. Estudar o sistema monetdrio e financeiro nacional e sua inser¢do dentro do sistema
financeiro internacional. Apresentar as principais questdes a respeito da origem, natureza e papel do
dinheiro segundo as principais correntes do pensamento econdmico. Assim, ao final da disciplina, o
estudante devera estar apto a responder as seguintes questdes, diferenciando, segundo as principais
escolas do pensamento econOmico: O que é o dinheiro; quais as fung¢des do dinheiro; O que
determina o valor do dinheiro; A oferta monetdria é enddgena ou exdgena; O que determina a
demanda por dinheiro; qual a relagdo entre dinheiro e pregos e entre o valor do dinheiro e os pregos;
O que é a taxa de juros? Quais os determinantes da magnitude da taxa de juros? Qual o papel da
politica monetaria? Quais sdo os instrumentos da politica monetdria?

Conteudo Programatico:

I Moeda e sistema financeiro no Brasil: definicdo do estoque monetario; criagao e destruicdo de moeda e
o multiplicador bancario; instrumentos de politica monetaria; a politica monetaria e operacionalizagdo da politica
monetaria; o Banco Central e suas fungdes.

1. Origem e natureza do dinheiro: a histdria e a evolugdo do dinheiro; mercadoria dinheiro, o dinheiro
mercadoria e o dinheiro estatal; cartalismo e metalismo; padrdes monetarios e a privatizacdo do dinheiro;
dinheiro e valor; dinheiro e precos; fetichismo do dinheiro.

IIl. Fungdes e propriedades do dinheiro: as func¢des e propriedades do dinheiro segundo os neoclassicos; a
definicdo e propriedades do dinheiro em Keynes; os motivos da preferéncia pela liquidez e a taxa de juros; as
taxas especificas de juros e a eficiéncia marginal do capital; as determinag¢des do dinheiro em Marx: medida do
valor e padrao dos precgos, meio de troca, tesouro e dinheiro enquanto tal.

IV. Dinheiro e precos: a teoria quantitativa do dinheiro; as criticas de Keynes a teoria quantitativa, a
determinacdo dos precos em Keynes; valor e pregcos em Marx; circulagao de mercadorias e quantidade de
dinheiro.

V. O dinheiro e o capital: o capital de comércio de dinheiro; o capital portador de juros; crédito, capital
ficticio e capital bancdrio; o fetichismo na forma do capital portador de juros; dinheiro, juros e capital em Keynes
e Marx; dinheiro mundial e capital.

Metodologia: Aulas expositivas, com a participacdo dos alunos que deverdo ler previamente os textos
obrigatdrios programados que serdo complementados com videos e documentdrios

Os horarios das aulas serdo as quartas feiras de 9:00 as 11:00 horas de nas sextas feiras de 7:00 as nove horas e
a presenca em 75% das aulas é obrigatdria, salvo em casos previstos nas normas da UFES.




Critérios/Processo de Avaliacio da Aprendizagem:

As avaliagGes serdo realizadas segundo as normas da UFES em testes quinzenais que deverdo ser respondidos fora
do horario das aulas e o resultado final serd a média aritmética dos testes com a exigéncia de nota minima de
acordo com as normas. Os testes constardo de duas questdes a serem respondidas em uma pagina no seguinte
formato: margens direita e esquerda 3cm, superior e inferior 2cm, entrelinhas simples. O conteuddo devera sera
baseado nos textos de leitura obrigatéria, nas aulas e eventualmente em textos de leitura suplementar.

Bibliografia Basica:
CARVALHO, Fernando Cardim de et al. Economia Monetaria e Financeira: Teoria e Politica. 2ed. RJ: Campus,
2007.

COSTA, Fernando Nogueira. Economia Monetaria e Financeira: uma abordagem pluralista. SP: Makron books,
1999.

LOPES, Jodo do Carmo; ROSSETTI, José Paschoal. Economia Monetaria. S3o Paulo: Atlas, 1998.

Bibliografia Complementar:
Artigos dos jornais Estado de S3o Paulo e do Valor Econdmico (os textos podem ser alterados de acordo com o
desenvolvimento da crise financeira.

AGGIO, Gustavo e ROCHA, Marco A. Dois Momentos para a Teoria Cartalista da Moeda - De Knapp a Goodhart.
EconomiA, Brasilia (DF), v. 10, n. 1, p. 153{168, jan/abr 2009

BCB. Banco central do Brasil. Estatisticas monetarias e de crédito. Nota para a Imprensa, 28/08/2020.
https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasmonetariascredito.

BULLIO, Olivia. Bancos, "shadow banks" e moeda endégena. (Tese de doutorado). Campinas: UNICAMP, 2015.

CHESNAIS, Frangois (Org.). A Finanga mundializada: raizes sociais e politicas, configura¢ao, consequéncias. Sdo
Paulo: Boitempo, 2005.

CORAZZA, Gentil. Os bancos centrais e sua ambivaléncia publico-privada. Nova Economia, v. 11, no. 1, Belo
Horizonte, julho de 2001. P.123-145.

FIORI, José Luis. Os moedeiros falsos. Petrépolis: Vozes, 1998.

FIORI, José Luis; TAVARES, Maria da Conceicdo. Poder e dinheiro. Petropolis: Vozes, 1997.

_____ (Org.). Estados e moedas. Petropolis: Vozes, 2000.

FORTUNA, Eduardo. Mercado Financeiro: Produtos e Servicos. 17ed. Rio de Janeiro: Quality Mark, 2008.

FRIEDMAN, Milton. “A teoria quantitativa da moeda — uma reafirmacdo”. In: CARNEIRO, Ricardo (Org.). Os
classicos da economia. Vol. 2. S3o Paulo: Atica, 1997. p. p.234-253.

. “O papel da politica monetaria”. In: CARNEIRO, Ricardo (Org.). Os classicos da economia. Vol. 2. S3o Paulo:
Atica, 1997. p. p.254-270.

. Episédios da Histdria Monetaria. Rio de Janeiro: Record, 1994.

GLAZYEV, Sergey. SancBes e Soberania. Disponivel em: https://expert.ru/2022/02/25/sanktsii-i-suverenitet-
column/. Acesso em: 11/03/2022.

HOWELLS, Peter e BAIN, Keith. Economia Monetaria: moedas e bancos. Rio de Janeiro: LTC, 2001.

HUDSON, Michael. O Império Americano autodestroi-se - Mas ninguém pensava que isso pudesse acontecer tdo
depressa. Disponivel em: https://www.resistir.info/m_hudson/fim_imperio_07mar22.html. Acesso em
11/03/2022.

KEYNES, John Maynard. A teoria geral do emprego dos juros e do dinheiro. S3o Paulo: Nova Cultural, 1983.
MARX, Karl. Grundrisse: manuscritos econdmicos de 1857-1858. Sao Paulo: Boitempo, 2011. P.113-121.
MARX, Karl. O Capital: critica da economia politica. SP: Nova Cultural, 1983-1986. Livros 1, 2 e 3.

MENGER, Carl. Principios de Economia Politica. Sdo Paulo: Nova Cultural, 1983.

MISHKIN, Frederic. Moedas, bancos e mercados financeiros. Rio de Janeiro: LTC, 1998.

NAKATANI, Paulo e MELLO, Gustavo Moura de Cavalcanti. A crise do ddlar e as moedas digitais dos bancos
centrais (CBDC): uma nova forma de dinheiro mundial? (Mimeo).

NAKATANI, Paulo e MELLO, Gustavo Moura de Cavalcanti. A moeda digital da China na guerra das moedas.
CLACSO, Nuestra America XXI, no. 49, noviembre 2020. p. 14-15.



https://expert.ru/2022/02/25/sanktsii-i-suverenitet-column/
https://expert.ru/2022/02/25/sanktsii-i-suverenitet-column/
https://www.resistir.info/m_hudson/fim_imperio_07mar22.html

NAKATANI, Paulo e MELLO, Gustavo Moura de Cavalcanti. Criptomoedas: do fetichismo do ouro ao hayekgold.
Critica Marxista, no. 47, setembro de 2018.
https://www.ifch.unicamp.br/criticamarxista/arquivos_biblioteca/artigo2019_04_21_10_39_57.pdf.

PARANA, Edemilson. Dinheiro e Poder Social: Um estudo sobre o Bitcoin. (Tese de doutorado). Brasilia, UNB,
2018. Cap. 5 Bitcoin: a utopia tecnocratica do dinheiro “apolitico” 173-242.

PAULANI, Leda M. BRAGA, Mdrcio B. A Nova Contabilidade Social. 3ed. S3o Paulo: Saraiva, 2008. Cap. 7. O
sistema monetario.

PRADO, Eleutério F. S. Critica das “visdes” metalista e cartalista do dinheiro no capitalismo. Blog Economia e
Complexidade. Disponivel em: https://eleuterioprado.blog/2020/12/31/critica-das-visoes-metalista-e-cartalista-
do-dinheiro-no-
capitalismo/#:~:text=Assim%2C%20a%20%E2%80%9Cvis%C3%A30%E2%80%9D%20metalista,meios%20para%20p
agamento%20de%20d%C3%20dividas.

RESENDE, André Lara. André Lara Resende debate com L. Randall Wray sobre a MMT. Blog Cidadania & Cultura.
Disponivel em: https://fernandonogueiracosta.wordpress.com/2019/12/10/andre-lara-resende-debate-com-I-
randall-wray-sobre-a-mmt/

RESENDE, André Lara. Razdo e Supersticdo. Valor Econdmico. 18/04/2019

TORRES, M. J. R. Operacionalidade da politica monetdria no Brasil. (Tese de doutorado) Campinas: UNICAMP,
1999.

Cronograma:

Assunto da aula Bibliografia/Leituras obrigatérias

Moeda e sistema financeiro no Brasil

Aula 1 - Criagdo de moeda, BCB Nota para a Imprensa; TORRES. A operacionalidade da politica monetdria. A

Base monetaria, multiplicador | politica monetaria. Paulani & Braga. Cap. 7 O sistema monetario Cap. 8 Sistema
monetario monetdrio e inflagdo.

Material complementar Videos: O dinheiro como divida, O sistema de reservas fracionarias.

Aula 2 - Crédito e taxas de BCB Nota para a Imprensa; TORRES. A operacionalidade da politica monetdria. A
juros no Brasil. Politica politica monetaria. Paulani & Braga. Cap. 7 O sistema monetario Cap. 8 Sistema
Monetaria e taxa de juros monetdrio e inflagdo.

Aula 3 - Origem e papel dos | Os bancos centrais. As politicas monetdrias. Metas de inflagdo.
Bancos Centrais teste 1

Origem e natureza do dinheiro

Aula 4 - Origem do dinheiro MENGER, Principios de Economia Politica. MARX, Grundrisse, p. 113-121

Material complementar: Video: O que é o padrdo ouro

A teoria quantitativa da moeda

Aula 5 - Teoria quantitativa Friedman, A teoria quantitativa da Moeda. Fernando Nogueira, Os postulados da
da moeda TQM.

Aula 6 - Teoria quantitativa Fernando Nogueira, Os postulados da TQM.
da moeda teste 2

Dinheiro, pregos e juros em | O dinheiro em Marx
Keynes e Marx

Aula 7 - Marx, cap. 3 Marx, livro 1, cap. 3 O dinheiro ou a circulagdo das mercadorias: Medida dos
valores, O meio de circulagdo

Aula 8 - Marx, cap. 3 O dinheiro ou a circulagdo das mercadorias: O meio de circulagdo, Dinheiro

Aula 9 - Marx, cap. 3 O dinheiro ou a circulagdo das mercadorias. O meio de circulagdo; Dinheiro e
Dinheiro mundial.
teste 3

Dinheiro pregos e taxa de juros em Keynes

Aula 10 - Keynes, Cap. Xllle | A teoria geral da taxa de juros. Os incentivos psicoldgicos para a liquidez.
XV

Aula 11 - Keynes, Cap. Xllle | A teoria geral da taxa de juros. Os incentivos psicoldgicos para a liquidez
XV

Aula 12 - Keynes, Cap. XVII As propriedades essenciais do juro e do dinheiro.
Teste 4




Aula 13 - Keynes, Cap. XVll e
XXI

As propriedades essenciais do juro e do dinheiro. A teoria dos pregos.

Aula 14 - Keynes, Cap. XXI

A teoria dos pregos
Teste 5

Dinheiro, pregos, capital e taxa de juros em Marx

Aula 15 - Marx, Livro Ill, cap.
10

Equalizagdo da taxa geral de lucro pela concorréncia. Pregos de mercado, Valores
de mercado e pregos de mercado

Aula 16 - Marx, Livro I, cap.
10, cap. 33

Precgos de mercado e Valores de mercado, O meio de circulagdo no sistema de
crédito

Aula 17 - Marx, Livro I, cap.
10, cap. 33

O meio de circulagdo no sistema de crédito
Teste 6

Aula 18 - Marx, Livro lll,
cap.21, cap. 22

O Capital portador de juros, Reparti¢do do lucro, Taxa de Juros, Taxa “natural” de
juros.

Aula 19 - Marx, Livro lll, cap.
22, cap. 23

Taxa de Juros, Taxa “natural” de juros, Juros e ganho empresarial.

Aula 20 - Mary, livro 1ll,
cap.21, 25, 29

O Capital portador de juros. Crédito e capital ficticio. Partes constitutivas do capital
bancario.
Teste 7

Aula 21 - CHESNAIS, Francgois
(Org.). A Finanga
mundializada.

CHESNAIS, Frangois (Org.). A Finanga mundializada. O capital portador de juros:
Acumulagao, internacionalizagao, efeitos econdmicos e politicos. P. 35-68.

Os debates recentes: Moedas digitais e a Moderna Teoria Monetaria

Aula 22 - Bitcoin.

NAKATANI & MELLO. Criptomoedas: do fetichismo do ouro ao hayekgold. PARANA)
Dinheiro e Poder Social: Um estudo sobre o Bitcoin. Cap. 5 Bitcoin: a utopia
tecnocratica do dinheiro “apolitico” 173-242.

Aula 23 - Central Bank Digital
Coins.

NAKATANI & MELLO. A moeda digital da China na guerra das moedas. CLACSO,
Nuestra America XXI, no. 49, noviembre 2020. p. 14-15

NAKATANI & MELLO. A crise do délar e as moedas digitais dos bancos centrais
(CBDC): uma nova forma de dinheiro mundial?

Teste 8

Aula 24 - A moderna teoria
monetaria.

Os debates recentes: Moedas digitais e a Moderna Teoria Monetaria
RESENDE, André Lara. Razdo e Supersticdo. André Lara Resende debate com L.
Randall Wray sobre a MMT

Material complementar:

Videos. André Lara Resende.

Aula 25 - O debate sobre a
MMT e a politica monetaria.

RESENDE, André Lara. Razdo e Supersticdo. André Lara Resende debate com L.
Randall Wray sobre a MMT

Aula 26 - O debate sobre a
MMT e a politica monetaria.

PRADO, Eleutério F. S. Critica das “visdes” metalista e cartalista do dinheiro no
capitalismo.
Teste 9

O debate recente sobre a Sistema monetario e financeiro internacional.

Aula 27 — A nova crisee o
sistema de pagamentos
internacionais.

A Guerra e as sangGes monetarias e financeiras: Artigos dos jornais Valor
Econdémico e Estado de Sdo Paulo

Aula 28 - A nova crisee o
sistema de pagamentos
internacionais.

GLAZYEV, Sergey. Sancdes e Soberania. Disponivel em:
https://expert.ru/2022/02/25/sanktsii-i-suverenitet-column/.

Aula 29 - Anova crisee o
sistema de pagamentos
internacionais

HUDSON, Michael. O Império Americano autodestroi-se - Mas ninguém pensava
que isso pudesse acontecer tdo depressa. Disponivel em:
https://www.resistir.info/m_hudson/fim_imperio_07mar22.html.

Aula 30

Teste 10 - Final
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