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 60  ---  ---  
Ementa: Moeda e o Sistema financeiro no Brasil. Sistema de pagamentos brasileiro. Política monetária: objetivos, 
instrumentos, mecanismos de transmissão. Determinação da taxa de juro: o papel do banco central. Teoria quantitativa 
da moeda. Keynes e a economia monetária. O dinheiro na teoria marxista. Noções sobre regulação financeira. 

 

Objetivos Específicos: Discutir o papel e a importância do dinheiro em uma economia mercantil e capitalista. Estudar o sistema 
monetário e financeiro nacional e sua inserção dentro do sistema financeiro internacional. Apresentar as principais questões 
a respeito da origem, natureza e papel do dinheiro segundo as principais correntes do pensamento econômico. Assim, ao final 
da disciplina, o estudante deverá estar apto a responder as seguintes questões, diferenciando, segundo as principais escolas 
do pensamento econômico: O que é o dinheiro; quais as funções do dinheiro; O que determina o valor do dinheiro; A oferta 
monetária é endógena ou exógena; O que determina a demanda por dinheiro; qual a relação entre dinheiro e preços e entre 
o valor do dinheiro e os preços; O que é a taxa de juros? Quais os determinantes da magnitude da taxa de juros? Qual o papel 
da política monetária? Quais são os instrumentos da política monetária? 

 

Conteúdo Programático: 
I. Moeda e sistema financeiro no Brasil: definição do estoque monetário; criação e destruição de moeda e o multiplicador 
bancário; instrumentos de política monetária; a política monetária e operacionalização da política monetária; o Banco Central e 
suas funções.  
II. Origem e natureza do dinheiro: a história e a evolução do dinheiro; mercadoria dinheiro, o dinheiro mercadoria e o 
dinheiro estatal; cartalismo e metalismo; padrões monetários e a privatização do dinheiro; dinheiro e valor; dinheiro e preços; 
fetichismo do dinheiro.  
III. Funções e propriedades do dinheiro: as funções e propriedades do dinheiro segundo os neoclássicos; a definição e 
propriedades do dinheiro em Keynes; os motivos da preferência pela liquidez e a taxa de juros; as taxas específicas de juros e a 
eficiência marginal do capital; as determinações do dinheiro em Marx: medida do valor e padrão dos preços, meio de troca, 
tesouro e dinheiro enquanto tal.  
IV. Dinheiro e preços: a teoria quantitativa do dinheiro; as críticas de Keynes à teoria quantitativa, a determinação dos 
preços em Keynes; valor e preços em Marx; circulação de mercadorias e quantidade de dinheiro.  
V. O dinheiro e o capital: o capital de comércio de dinheiro; o capital portador de juros; crédito, capital fictício e capital 
bancário; o fetichismo na forma do capital portador de juros; dinheiro, juros e capital em Keynes e Marx; dinheiro mundial e 
capital. 

Metodologia: Aulas expositivas, com a participação dos alunos que deverão ler previamente os textos obrigatórios programados 
que serão complementados com vídeos e documentários 
Os horários das aulas serão às quartas feiras de 9:00 às 11:00 horas de nas sextas feiras de 7:00 às nove horas e a presença em 
75% das aulas é obrigatória, salvo em casos previstos nas normas da UFES. 

Critérios/Processo de Avaliação da Aprendizagem:  
As avaliações serão realizadas segundo as normas da UFES em testes quinzenais que deverão ser respondidos fora do horário das 
aulas e o resultado final será a média aritmética dos testes com a exigência de nota mínima de acordo com as normas. Os testes 
constarão de duas questões a serem respondidas em uma página no seguinte formato: margens direita e esquerda 3cm, superior 
e inferior 2cm, entrelinhas simples. O conteúdo deverá será baseado nos textos de leitura obrigatória, nas aulas e eventualmente 
em textos de leitura suplementar. 

Bibliografia Básica:   
CARVALHO, Fernando Cardim de et al. Economia Monetária e Financeira: Teoria e Política. 2ed. RJ: Campus, 2007.  
COSTA, Fernando Nogueira. Economia Monetária e Financeira: uma abordagem pluralista. SP: Makron books, 1999.  
LOPES, João do Carmo; ROSSETTI, José Paschoal. Economia Monetária. São Paulo: Atlas, 1998. 
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Bibliografia Complementar: 
AGGIO, Gustavo e ROCHA, Marco A. Dois Momentos para a Teoria Cartalista da Moeda - De Knapp a Goodhart. EconomiA, 
Brasília (DF), v. 10, n. 1, p. 153{168, jan/abr 2009 
BCB. Banco central do Brasil. Estatísticas monetárias e de crédito. Nota para a Imprensa, 28/08/2020.  
https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasmonetariascredito. 
BULLIO, Olívia. Bancos, "shadow banks" e moeda endógena. (Tese de doutorado). Campinas: UNICAMP, 2015.  
CORAZZA, Gentil. Os bancos centrais e sua ambivalência público-privada. Nova Economia, v. 11, no. 1, Belo Horizonte, julho de 
2001. P.123-145. 
FIORI, José Luís; TAVARES, Maria da Conceição. Poder e dinheiro. Petrópolis: Vozes, 1997.   
_____ (Org.). Estados e moedas. Petrópolis: Vozes, 2000.   
FORTUNA, Eduardo. Mercado Financeiro: Produtos e Serviços. 17ed. Rio de Janeiro: Quality Mark, 2008.  
FRIEDMAN, Milton. “A teoria quantitativa da moeda – uma reafirmação”. In: CARNEIRO, Ricardo (Org.). Os clássicos da economia. 
Vol. 2. São Paulo: Ática, 1997. p. p.234-253.  
____. “O papel da política monetária”. In: CARNEIRO, Ricardo (Org.). Os clássicos da economia. Vol. 2. São Paulo: Ática, 1997. p. 
p.254-270. 
____. Episódios da História Monetária. Rio de Janeiro: Record, 1994.  
HOWELLS, Peter e BAIN, Keith. Economia Monetária: moedas e bancos. Rio de Janeiro: LTC, 2001. 
KEYNES, John Maynard. A teoria geral do emprego dos juros e do dinheiro. São Paulo: Nova Cultural, 1983. 
MARX, Karl. Grundrisse: manuscritos econômicos de 1857-1858. São Paulo: Boitempo, 2011. P.113-121. 
MARX, Karl. O Capital: crítica da economia política. SP: Nova Cultural, 1983-1986. Livros 1, 2 e 3. 
MENGER, Carl. Princípios de Economia Política. São Paulo: Nova Cultural, 1983.  
MISHKIN, Frederic. Moedas, bancos e mercados financeiros. Rio de Janeiro: LTC, 1998. 
NAKATANI, Paulo e MELLO, Gustavo Moura de Cavalcanti. A crise do dólar e as moedas digitais dos bancos centrais (CBDC): uma 
nova forma de dinheiro mundial? (Mimeo). 
NAKATANI, Paulo e MELLO, Gustavo Moura de Cavalcanti. A moeda digital da China na guerra das moedas. CLACSO, Nuestra 
America XXI, no. 49, noviembre 2020. p. 14-15.  
NAKATANI, Paulo e MELLO, Gustavo Moura de Cavalcanti. Criptomoedas: do fetichismo do ouro ao hayekgold. Crítica Marxista, 
no. 47, setembro de 2018. https://www.ifch.unicamp.br/criticamarxista/arquivos_biblioteca/artigo2019_04_21_ 10_ 39_57.pdf. 
PARANÁ, Edemilson. Dinheiro e Poder Social: Um estudo sobre o Bitcoin. (Tese de doutorado). Brasília, UNB, 2018. Cap. 5 Bitcoin: 
a utopia tecnocrática do dinheiro “apolítico” 173-242. 
PAULANI, Leda M. BRAGA, Márcio B. A Nova Contabilidade Social. 3ed. São Paulo: Saraiva, 2008. Cap. 7. O sistema monetário. 
PRADO, Eleutério F. S. Crítica das “visões” metalista e cartalista do dinheiro no capitalismo. Blog Economia e Complexidade. 
Disponível em: https://eleuterioprado.blog/2020/12/31/critica-das-visoes-metalista-e-cartalista-do-dinheiro-no-
capitalismo/#:~:text=Assim%2C%20a%20%E2%80%9Cvis%C3%A3o%E2%80%9D%20metalista,meios%20para%20pagamento%2
0de%20d%C3%20dívidas. 
RESENDE, André Lara. André Lara Resende debate com L. Randall Wray sobre a MMT. Blog Cidadania & Cultura. Disponível em: 
https://fernandonogueiracosta.wordpress.com/2019/12/10/andre-lara-resende-debate-com-l-randall-wray-sobre-a-mmt/ 
RESENDE, André Lara. Razão e Superstição. Valor Econômico. 18/04/2019 
TORRES, M. J. R. Operacionalidade da política monetária no Brasil. (Tese de doutorado) Campinas: UNICAMP, 1999.  

PROGRAMAÇÃO DE AULAS e TESTES  

Data Assunto da aula Bibliografia/Leituras obrigatórias 

Aula 1  
15/03/23 

Apresentação do programa  Programação das aulas, avaliação, material e bibliografia. 
Criação de moeda, Base monetária. Banco Central do Brasil. Notas 
para a Imprensa. Estatísticas monetárias e de crédito. 

Aula 2 
17/03/23 

Criação de moeda, Base 
monetária, multiplicador 
monetário 

BCB Nota para a Imprensa. Estatísticas monetárias e de crédito; 
Paulani & Braga. Cap. 7 O sistema monetário Cap. 8 Sistema 
monetário e inflação.  Material complementar: Vídeos: O 
dinheiro como dívida, O sistema de reservas fracionárias. 

Aula 3 
22/03/23 

Criação de moeda, Base 
monetária, multiplicador 
monetário 

BCB Nota para a Imprensa. Estatísticas monetárias e de crédito; 
TORRES. A operacionalidade da política monetária. A política 
monetária. Paulani & Braga. Cap. 7 O sistema monetário Cap. 8 
Sistema monetário e inflação.  Material complementar: Vídeos: 
O dinheiro como dívida, O sistema de reservas fracionárias. 

Aula 4 
24/03/23 

Criação de moeda, Base 
monetária, multiplicador 
monetário 

BCB Nota para a Imprensa. Estatísticas monetárias e de crédito; 
TORRES. A operacionalidade da política monetária. A política 
monetária. Paulani & Braga. Cap. 7 O sistema monetário Cap. 8 
Sistema monetário e inflação.  Material complementar: Vídeos: 
O dinheiro como dívida, O sistema de reservas fracionárias. 
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Aula 5 
29/03/23 

Crédito e taxas de juros no Brasil. 
Política Monetária e taxa de juros 

BCB Nota para a Imprensa; TORRES. A operacionalidade da 
política monetária. A política monetária. Paulani & Braga. Cap. 7 
O sistema monetário Cap. 8 Sistema monetário e inflação. 

Aula 6  
31/03/23 

Origem e papel dos Bancos 
Centrais 

Os bancos centrais. As políticas monetárias. Metas de inflação.  

Aula 7  
05/04/23 

Origem do dinheiro Origem e natureza do dinheiro: MENGER, Princípios de Economia 
Política. MARX, Grundrisse, p. 113-121. Material complementar. 
Vídeo: O que é o padrão ouro.  

Aula 8  
12/04/23 

Teoria quantitativa da moeda A teoria quantitativa da moeda, Friedman: A teoria quantitativa 
da Moeda. 

Aula 9 
14/04/23 

Teoria quantitativa da moeda A teoria quantitativa da moeda, Fernando Nogueira, Os 
postulados da TQM. 

Aula 10 
19/04/23 

Teoria quantitativa da moeda Fernando Nogueira da Costa, Os postulados da TQM.  

Aula 11  
26/04/23 

Marx, cap. 3 O dinheiro em Marx Marx, livro 1, cap. 3 O dinheiro ou a 
circulação das mercadorias: Medida dos valores, O meio de 
circulação 

Aula 12  
2/06/23 

Marx, cap. 3 O dinheiro ou a circulação das mercadorias: O meio de circulação, 
Dinheiro.  

Aula 13 
03/05/23 

Marx, cap. 3 O dinheiro ou a circulação das mercadorias: O meio de circulação, 
Dinheiro.  

Aula 14  
05/05/23 

Marx, cap. 3 O dinheiro ou a circulação das mercadorias: O meio de circulação, 
Dinheiro.  

Aula 15  
10/05/23 

Marx, cap. 3 O dinheiro ou a circulação das mercadorias. O meio de circulação; 
Dinheiro e Dinheiro mundial.  

Aula 16  
12/05/23 

Marx, cap. 3 O dinheiro ou a circulação das mercadorias. O meio de circulação; 
Dinheiro e Dinheiro mundial.  

Aula 17  
17/05/23 

 Keynes, Cap. XIII e XV Dinheiro preços e taxa de juros em Keynes A teoria geral da taxa 
de juros. Os incentivos psicológicos para a liquidez.  

Aula 18  
19/05/23 

 Keynes, Cap. XIII e XV A teoria geral da taxa de juros. Os incentivos psicológicos para a 
liquidez 

Aula 19 
24/05/23 

 Keynes, Cap. XVII As propriedades essenciais do juro e do dinheiro.  

Aula 20 
26/05/23 

 Keynes, Cap. XVII e XXI As propriedades essenciais do juro e do dinheiro.  

Aula 21  
31/05/23 

Keynes, Cap. XXI A teoria dos preços.  

Aula 22  
14/06/23 

Keynes, Cap. XXI A teoria dos preços. 

Aula 23 
16/06/23 

Marx, Livro III, cap. 10 Dinheiro, preços, capital e taxa de juros em Marx. Equalização da 
taxa geral de lucro pela concorrência. Preços de mercado, Valores 
de mercado e preços de mercado.  

Aula 24 
21/06/23 

Marx, Livro III, cap. 10, cap. 33 Preços de mercado e Valores de mercado, O meio de circulação 
no sistema de crédito 

Aula 25  
23/06/23 

Marx, Livro III, cap. 10, cap. 33 O meio de circulação no sistema de crédito 

Aula 26  
28/06/23 

Marx, Livro III, cap.21, cap. 22 O Capital portador de juros, Repartição do lucro, Taxa de Juros, 
Taxa “natural” de juros.  

Aula 27  
30/06/23 

Marx, Livro III, cap. 22, cap. 23  Taxa de Juros, Taxa “natural” de juros, Juros e ganho empresarial. 

Aula 28  
05/07/23 

 Marx, livro III, cap.21, 25, 29 O Capital portador de juros. Crédito e capital fictício. Partes 
constitutivas do capital bancário. 
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Aula 29  
07/09/23 

 Bitcoin. Moedas digitais Os debates recentes: Moedas digitais e a Moderna Teoria 
Monetária. NAKATANI & MELLO. Criptomoedas: do fetichismo do 
ouro ao hayekgold. NAKATANI & MELLO. A moeda digital da China 
na guerra das moedas. CLACSO, Nuestra America XXI, no. 49, 
noviembre 2020. p. 14-15. NAKATANI & MELLO. A crise do dólar 
e as moedas digitais dos bancos centrais (CBDC): uma nova forma 
de dinheiro mundial? 

Aula 30 
12/07/23 

O debate sobre a MMT e a 
política monetária. 

RESENDE, André Lara. Razão e Superstição. André Lara Resende 
debate com L. Randall Wray sobre a MMT PRADO, Eleutério F. S. 
Crítica das “visões” metalista e cartalista do dinheiro no 
capitalismo. 

FINAL 
19/07/23 

  Teste Final 

Obs. A seleção e distribuição de leituras obrigatórias e complementares poderão ser reajustados no decorrer do 
semestre. 
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